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RESUMO: O presente trabalho cientifico embasa-se no modelo argumentativo, tendo como
raciocinio predominante o indutivo-dedutivo. A pesquisa apresenta como tema-problema a
seguinte indagacdo: quais os reflexos da auséncia da defini¢do de limites no que se refere a
utilizacdo da moeda Bitcoinno cendrio juridico brasileiro? Analisou-se sua previsdo de forma
global e, principalmente face a legislacdo brasileira, tendo como marco tedrico o conceito de
Fernando Ulrich sobre Biticoin. A pesquisa concluiu que a matéria foi referenciada em alguns
paises no que tange a tributacdo e praticas ilegais, mas que hd um déficit em sua

regulamentacao.
PALAVRAS-CHAVE: Bitcoin — Moeda virtual — Criptomoedas — Moeda — Tecnologia
ABSTRACT: The present work, considering the importance that the currency represents

socially, analyzed, although briefly, the currency Bitcoin, considered the main innovation of

the current financial model. Its forecast was analyzed in a global way, and mainly in view of
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the Brazilian legislation. The research concluded that the matter was referenced in some

countries regarding taxation and illegal practices, but that there is a deficit in its regulation.

KEYWORDS: Bitcoin - Virtual currency - Cryptheads - Currency — Technology

1 INTRODUCAO

Na evolu¢do da sociedade verificou-se uma busca por satisfacdo dos instintos do
homem baseados em sua sobrevivéncia. Inicialmente, sob a real necessidade de se alimentar,
a caca fazia parte do cotidiano do homem, uma vez que ela tinha dupla funcio, alimentar e
proteger o individuo dos efeitos da natureza comofrio, vento, tempestades, dentre outros.No
decorrer do tempo, com a evolug@o da espécie e o aumento dos desejos, a troca, ou escambo,
foi considerado método imprescindivel para melhorar a condi¢do de vida do individuo e de
sua familia, e acabou se tornando parte do cotidiano, uma vez que, uma Unica pessoa nao
conseguiria produzir todos os bens que lhe eram necessarios. Nesse sentido, o surgimento da
moeda fez com que as relagcdes de consumo tomassem novos contornos, com o passar do
tempo e do desenvolvimento social.

A moeda sempre foi objeto que representou importancia na esfera publica e juridica,
pois € a responsavel por grande parte do sucesso individual, empresarial e publico. Porém esta
moeda foi evoluindo ao longo da histdria e transcendeu da esfera fisica para abranger também
a esfera eletronica.

Hodiernamente € notdvel como a tecnologia estd disseminada em todo o globo, se
instalando em nosso cotidiano e transformando as relagdes sociais, comerciais, educacionais,
de pesquisa e, ndo menos importante, as relacdes juridicas. A tratativa desta questdo orbita
nao apenas no campo de discussao das inovacdes, mas também o dos limites necessarios para
evitar fraudes e prejuizos, situagdo tal que justifica a elaborag¢do do presente estudo.

Para adentrarmos nesta esfera € imprescindivel que se estabeleca uma visdo de
tecnologia como aliada do convivio social e do crescimento, mas ndo sem a observancia de

seus limites.
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No ordenamento juridico pétrio a Lei 10.406 de 2002, Coédigo Civil, em
determinadas passagens, faz referéncia as transacdes eletronicas, feitas por meio da rede
mundial de computadores, porém o mesmo nio ocorre com tal intensidade no que tange as
moedas virtuais e as criptomoedas.

Diante do contexto apresentado a presente pesquisa apresenta como tema problema a
seguinte indagacdo: quais os reflexos da auséncia da definicdo de limites no que se refere a
utilizacdo da moeda Bitcoin, no cendrio juridico brasileiro?

Destaca-se que esta moeda, de cunho alternativo, foi introduzida no mundo virtual no
ano de 2008 pelo fundador cujo pseudonimo € SatoshiNakamoto, e tem como principal
caracteristica a desvinculacdo de institui¢cdes financeiras por ter um sistema baseado na
criptografia e, ainda, ter baixo custo e proporcionar celeridade se comparada as transacdes
realizadas pela via tradicional.

Por fim a anélise juridica da moeda Bitcoin € de significativa relevancia, pois a sua
existéncia e utilizagdo expressiva interfere no ambito tributdrio, econdmico, empresarial,
penal e civel e, ainda, pode afetar questdes referentes a moeda oficial.

O marco tedrico utilizado para o desenvolvimento do presente trabalho é o conceito
de Fernando Ulrich (2014) sobre a tematica. O autor define ser o Bitcoin uma moeda digital
ponto a ponto (peer-to-peer), de codigo aberto, ndo sendo ela dependente de uma autoridade
central.

A producdo do trabalho foi embasada no modelo argumentativo’, j4 o tipo de
raciocinio escolhido para andlise do material foi o indutivo-dedutivo®. O trabalho desenvolve-

se mediante pesquisa bibliografica, exame de dados, andlise da legislac@o pertinente.

2 ANALISE DA MOEDA NO AMBITO DO DIREITO

Historicamente o homem néo utilizava a moeda como instrumento para celebrar suas

compras e realizar suas vendas, esta pratica foi adquirida ao longo do tempo. Antes da

> GUSTIN, Miracy; DIAS, Maria Tereza Fonseca. (Re) Pensando a pesquisa juridica. 4. ed. Belo Horizonte: Del
Rey, 2013, p. 12.
* GUSTIN, Miracy; DIAS, Maria Tereza Fonseca. (Re) Pensando a pesquisa juridica. 4. ed. Belo Horizonte: Del
Rey, 2013, p. 22-23
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utilizagdo da moeda a realidade mais comum era a do escambo que se caracterizava pela troca
de algumas mercadorias por outras mediante uma estipulacdo valorativa. Com o tempo, foi se
tornando inconveniente esta forma de negociagcdo associada a vérias probleméticas, como, por
exemplo, a oscilacdo dos pregos, a perda de produtos que se deterioravam, pela exposicdo ao
tempo e falta de conservacdo adequada, mas, principalmente, pela dificuldade de acumulagao
de riquezas. Diante disso, os utensilios de metal comegaram a ser utilizados como moeda.
Posteriormente, assim como as moedas de ouro e prata eram produzidas, os governos
passaram a emitir as cédulas de papel. A moeda surgiu como maneira pratica e simplificada,
visando a celebracdo de negdcios, uma vez que era de facil transporte e troca.

Com a emergéncia (no sentido de surgimento) da Revolu¢do Industrial a sociedade
passa por grandes transformacdes. No plano da economia surge o modo de produgdo
capitalista. Nesse contexto social deixa-se de produzir para o préprio consumo, como
acontecia até entdo, e comega-se a produgcdo em larga escala para alimentar o mercado. Os
meios de producdo crescem vertiginosamente € o regime de saldrios € implantado, com ele
inicia-se um periodo de imensa exploracdo da mao de obra, o que Karl Marx denominou
mais-valia.

O mecanismo capitalista se resume na rotacdo do capital, no qual circulam as
mercadorias vendidas. Tais vendas transformam-se em dinheiro e mais mercadoria €
produzida como consequéncia do reinvestimento empresarial.

A formacgdo das Sociedades Andnimas, em 1929, permitiu que grande parte da
sociedade pudesse participar da formagdao do capital e se tornar economicamente ativa.
(GUERRA FILHO; CARNIO, 2016, p. 147-154).

Diante desse cendrio, periodicamente, a utilizagdo da moeda ganha novos contornos,
permitindo, assim, que outros modelos e estruturas sejam implementados.

A perspectiva de crescimento econdmico ocorre ao longo da histéria e tem

expressiva relevancia na década de 1980.

A “desnaturalizacdo”, ‘“desterritorializacdo” e “desmaterializacdo” do sistema
econdmico culmina (...) com o fim do lastreamento do délar no ouro e consequente
escalada da importancia do mercado financeiro, que passa a ser o melhor negécio:
dinheiro fazendo dinheiro, sem nenhum compromisso com a capacidade de
sustentacdo dos fatores reais de producdo desse dispéndio de riqueza. O sistema
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econdmico, juntamente com o sistema cientifico mundializam-se a passos largos,
beneficiando-se principalmente da militarizacdo da ciéncia, iniciada na Segunda
Grande Guerra [...]. (GUERRA FILHO; CARNIO, 2016, p. 159).

Sob a 6tica da Lei 10.406 de 2002 (BRASIL, 2002), especificamente em seu artigo
315, “as dividas em dinheiro deverdo ser pagas no vencimento, em moeda corrente e pelo
valor nominal, salvo o disposto nos artigos subsequentes”, € for¢coso lembrar que, no Brasil,
adotou-se o principio do nominalismo, conforme redacao do dispositivo mencionado.

Desse modo, as dividas em dinheiro sdo representadas pelo valor nominal, ou seja,
pelo valor que consta no documento. No que tange a moeda admitida no pais, se houver
permissdo legal para sua utilizacio como forma de pagamento, terd ela curso legal, ndo
podendo neste sentido ser recusada. Conforme afirma Carlos Roberto Gongalves (2016) a
moeda de curso forcadoé a tnica legalmente admitida como forma de pagamento no pais.

Ao longo de toda a evolucdo que se estabeleceu em detrimento da moeda,
perfeitamente compreensivel, tendo em vista sua importancia social, aconteceram mudangas
até mesmo no que se refere aos conceitos. Sendo assim, serd analisado, a seguir, como o

ordenamento juridico refere-se a alguns dos institutos aqui pertinentes.

2.1Titulos de crédito eletronicos

E inegdvel que vivemos ao longo dos dltimos anos uma rdpida modifica¢io no
desenvolvimento tecnoldgico, fazendo os sistemas informatizados parte do cotidiano de
individuos e empresas. E fundado nesta crescente tendéncia de desenvolvimento ndo poderia
o direito estar alienado as mudancgas que estas transformagdes causaram e ainda causam.

Nesse sentido, € possivel verificar que a evolucdo nas tratativas comerciais fez com
que pequenas ou grandes transacdes de ambito nacional ou internacional levassem apenas
minutos, os até segundos, para serem finalizadas.

Fabio Ulhoa Coelho (2012) destaca que as mudangas ocorridas durante séculos
culminaram na decadéncia dos titulos impressos ou pelo menos alteraram o direito cambidrio.
Esta constatagdo ocorre, primordialmente, pela estrutura e organizacdo do tratamento

eletronico das informacdes e o crescente uso dos recursos tecnolégicos.
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[...] o registro da concessdo, cobranca e cumprimento do crédito comercial ndo fica,
por evidente, a margem desse processo, ao qual se refere a doutrina pela nocdo de
desmaterializacdo do titulo de crédito. (Coelho, 2012).

Isso fica muito claro na andlise de empresarios que vendem a prazo, mas que se
munem apenas de dados/informagdes acerca do crédito concedido exclusivamente por meio
eletronico. Estas informacdes coletadas sdo enviadas aos bancos para fins de repasse, caugdo
de empréstimo e, até mesmo, para cobranca do cumprimento da obriga¢do. (COELHO, 2012)

Tendo em vista os principios que regem os titulos de crédito, quais sejam, o principio
da cartularidade, principio da literalidade e principio da autonomia, é possivel notar que eles
sofrem certa variagdo quando analisados sob o viés da tecnologia e informatizagao.

Inicialmente, o principio da cartularidade deve ser analisado partindo da
informalidade dos negdcios mercantis e informatizacdo nas transagdes comerciais, criando
titulos ndo cartularizados, conforme aduz Carlos Roberto Gongalves (2012 ou 2016).

Verifica-se, nessa toada, que este principio estabelece que o exercicio dos direitos
cambiais estdo atrelados a posse do titulo, contudo, considerando as transacdes comerciais

realizadas via internet

[...] o documento nem sequer € emitido, nao hd sentido algum em se condicionar a
cobranga do crédito a posse de um papel inexistente. Representa uma dispensdvel
formalidade exigir-se a confeccao do titulo em papel, se as relagdes entre credor e
devedor documentaram-se todas independentemente dele. (COELHO, 2012).

No que tange ao principio da literalidade parte-se da premissa de que s6 terd validade
0 que estd expressamente lancado na cdartula. Novamente, ao se analisar as transacdes
eletronicas, observa-se que nado existe papel para limitar, fisicamente, os atos de eficicia
cambial. Fazendo uma adequacgao do principio ora tratado,em face das novas transacoes, pode
se dizer que: “[...] 0 que ndo estd no arquivo eletronico, ndo estd no mundo.” (COELHO,
2012).

Finalmente, sob a 6tica de Fabio Ulhoa Coelho (2012) o principio que mais se
assemelha as transacdes eletronicas é o da autonomia das obrigacdes cambiais. Nesse sentido,
“[...] serd a partir dele que o direito poderd reconstruir a disciplina da 4gil circulagdo do

crédito, quando ndo existirem mais registros de sua concessdo em papel”.
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Os principios cambidrios, tdo preservados pela tradicional doutrina, impdem a
ciéncia do direito repensar sobre estes principios, de modo a tornd-los compativeis
com a nova prética comercial em face da moderna tecnologia de documentos
virtuais, intangiveis e imateriais. A tecnologia das transacdes eletronicas invadiu o
cotidiano das pessoas reduzindo e alterando de forma significativa o uso de
documentos na forma fisica. (DUTRA; LEMOS, 2013, p. 158-159).

Em consonancia com o raciocinio acima demonstrado, € possivel visualizar que os
titulos de crédito, apesar de sua importante funcdo no Direito Civil e Cambidrio, estdo em
declinio face as novas tecnologias, situagdo essa que resvala, significativamente, nos
principios regentes deste instituto.

E possivel perceber que o avango da tecnologia da informética nio vem sendo

acompanhado pela legislacdo cambidria. (DUTRA, LEMOS, 2013)

2.2 Analise da Moeda Virtual

O impacto gerado pela rede mundial de computadores nas relacdes sociais deve ser
analisado para melhor compreensdo deste trabalho. E imprescindivel que a observancia do
contexto atual ndo seja deixada de lado.

Hodiernamente faz-secompras com um unico clique, interage-se em tempo real com
pessoas que estdo do outro lado do globo, buscam-se informacdes que antes dependiam de
uma série de elementos dificultadores. A internet e o desenvolvimento tecnoldgico alcangam
degraus cada vez maiores e mais céleres, entretanto, também acarretam pol€micas a serem
enfrentadas.

Aliadas a todas estas mudangas ndo ha como dissociar a relagdo econdmica que se
estabelece nesse universo virtual, seja no ambito consumerista, de investimentos ou, até
mesmo, como fonte de renda. Complementar a estas mudancgas surgem as moedas virtuais,
que, de certo modo, se assemelham ao dinheiro.

Historicamente, a moeda virtual originou-se de politicas monetdrias implementadas
nos Estados Unidos da América, que, segundo economistas, foi o pais responsdvel pela
grande crise ocorrida no ano de 2008.
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Em andlise retroativa, sobre a tematica, € possivel verificar que, ao final dos anos
setenta, foi constatado que havia concessao de crédito hipotecirio em menor escala a negros e
hispanicos se comparados aos individuos de cor branca. Devido a tal situacdo, criou-se a
CommunityReinvestmentAct (CRA), que consistia em ato normativo que incentivava
empréstimos para financiamentos de compra de imdveis a negros e hispanicos de baixa renda.

Em face das grandes proporcoes tomadas dos empréstimos, no ano de 2000, foram
criadas as agéncias hipotecarias que tinham como fonte de recursos o Tesouro Nacional
estadunidense. Portanto, os empréstimos deixavam de ter vinculo com o banco e passaram a
ter com as agéncias que assumiram esses contratos de risco. (ROQUE, 2013)

Posteriormente, com o grande aumento da inadimpléncia verificou-se a afetacdo do
Tesouro Nacional norte-americano, que garantia a estabilidade do sistema. Tal evento atingiu
bancos comerciais ao redor do mundo, causou desconfianca, faléncias e muitas ddividas.

Nesses termos, levantou-se a discussao do papel exercido pelo Estado em face da
economia. Essa problemadtica levou ao questionamento da intervencdo na moeda e na
circulacao de valores. (ROQUE, 2013)

Mediante os destaques e a andlise feita até o presente topico, é possivel notar que a
moeda virtual tem como objetivo garantir a possibilidade de compras na rede mundial de
computares, ndo tendo como preocupacio os empecilhos de realizacdo de negdcios juridicos
do ambito fisico.

Em consonancia com a pesquisa elaborada por Nicole Julie Fobe (2016), em sua
dissertacdo de Mestrado, na Escola de Direito de Sao Paulo da Fundagdo Getilio Vargas, em
que faz uma anélise do Bitcoin como moeda paralela, é possivel notar que o termo moeda
virtual:

[...] tem sido utilizado por 6rgdos oficiais de diversos paises (como o FinCEN, o
FATF e o Banco Central Europeu) como sindnimo de “criptomoeda”. Para esses
orgdos, moedas virtuais sdo instrumentos descentralizados, baseados em esquemas
matematicos, cujo principal exemplo seria o Bitcoin. (FOBE, 2016).

A utilizacdo do termo virtual, para o conceito dado a esse tipo de moeda, refere-se a

sua ndo existéncia no mundo fisico. Importante salientar que as moedas virtuais sao
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garantidas por seus préprios usudrios, uma vez que, nao ha emissao por via governamental.
Portanto, tais usudrios conferem a credibilidade necessdria a este objeto. (SOUZA, 2014)

Como estratégia do mercado econdmico as moedas virtuais tornaram-se alternativa
célere e de baixo custo para circulagdo de patrimdnio, porém, com muitos questionamentos
ainda nebulosos.

Nessa perspectiva, de andlise de moderna estrutura de mercado financeiro virtual,
existe amplo rol de possibilidades e alternativas que poderiam ser aqui expostas, entretanto,
sem desmerecer a importancia de tantas outras moedas virtuais, a temadtica tratard, de maneira

prioritaria, da Bitcoin.

2.3Analise da Criptomoeda

E relevante diferenciar a moeda virtual e a criptomoeda, que despretensiosamente
podem se assemelhar, porém, ha entre elas caracteristicas que as fazem especiais. Fato é que
toda criptomoeda € virtual, mas nem toda moeda virtual serd uma criptomoeda.

Neste sentido, criptomoedas “sao instrumentos monetdrios virtuais na medida em que
ndo existem fisicamente” (FOBE, 2016). Conforme defini¢do elaborada pelo site Wikipédia a
criptomoeda € “um meio de troca que utiliza de criptografia para assegurar transagdes € para
controlar a criagdo de novas unidades da moeda. Sdo um conjunto das moedas digitais”.

Em termos estruturais, esta forma de moeda se torna atrativa por estar totalmente
desvinculada de uma autoridade central, ndo havendo, portanto, dependéncia de um banco

estatal para controlar e promover o seu valor. (FOBE, 2016)

Atualmente, estima-se que existam mais de 740 criptomoedas127 em circulagdo,
sendo que 530 delas possuem mercados virtuais estabelecidos para a compra e venda
das respectivas moedas e 10 apresentam, somadas, capitalizagdo de mercado em
valor superior a 10 milhdes de ddlares. (FOBE, 2016).

A criptomoeda serd novamente abordada nas definicdes que cercam os Bitcoins, pois

estes dois institutos se inter-relacionam.
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3CONCEITO DE BITCOINS

Conforme defini¢do objetiva deFernando Ulrich(2014) o autor define ser o Bitcoin
uma moeda digital ponto a ponto (peer-to-peer), de codigo aberto, ndo sendo ela dependente
de uma autoridade central. A caracteristica marcante desta transacdo € ser um sistema de
pagamento global totalmente descentralizado. (ULRICH, 2014).

Ainda de forma complementar € possivel conceituar os Bitcoins tal qual o fez Ferreira,

veja-se:

Bitcoin € uma rede consensual que permite um novo sistema de pagamento e uma
moeda completamente digital. E a primeira rede de usudrios com pagamentos
descentralizados e controlada pelos usudrios, sem uma autoridade central ou
intermedidrios. Ou seja, essa moeda digital é vista como dinheiro na Internet.
(FERREIRA, 2014, p. 3).

O conceito de Bitcoin foi introduzido em 2008 por um fundador cujo pseudénimo é
SatoshiNakamoto, que em 2010 teria abandonado o projeto sem ser revelado, gerando
curiosidade sobre sua identidade.

As transagcdes ocorridas no ambito virtual sdo dependentes de uma institui¢ao
financeira para validar o negocio. Entretanto, “[...] a bitcoin seria uma versao de dinheiro
eletronico [...] que permitiria que pagamentos online fossem enviados diretamente de uma
parte para outra sem passar por uma instituicdo financeira”. (FERREIRA, 2014, p. 4).

Neste mesmo sentido, havia dependéncia da instituicdo financeira terceirizada,
relacdo que nao se faz necessdria no sistema baseado na criptografia utilizado no sistema de
Bitcoins, pois esta moeda eletrOnica seria uma série de assinaturas que o proprietério transfere
para o proximo, que assina digitalmente. (FERREIRA, 2014, p. 4)

O Portal puc-rio digital, no noticidrio intitulado Cresce o uso de Bitcoin, mas
economistas sugerem cautela, datado de 21 de outubro de 2014 informa que a circulacio de
Bitcoin ja atinge 13 milhdes de unidades, que movimentaram cerca de cinco bilhdes de
dolares.

Nesse sentido, ndo € dificil ponderar que este € um mercado promissor e, ainda, que
a legislagdo caminha a lentos passos para regulamentar estas nuances do mercado virtual.
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Fernando Ulrich (2014) destaca que a independéncia, no que se refere ao terceiro
intermedidrio, das relagdes virtuais € o grande ganho que o Bitcoin tem em detrimento das
outras relacdes virtuais, tais como Paypal e Mastercard. E, acerca do desenvolvimento das

transagdes, esclarece que:

[...] todas as transa¢des que ocorrem na economia Bitcoin sdo registradas em uma
espécie de livro-razdo publico e distribuido chamado de blockchain (corrente de
blocos, ou simplesmente um registro publico de transa¢des), o que nada mais é do
que um grande banco de dados publico, contendo o histérico de todas as transagdes
realizadas. Novas transagdes sdo verificadas contra o blockchain de modo a
assegurar que os mesmos bitcoins ndo tenham sido previamente gastos, eliminando
assim o problema do gasto duplo. A rede global peer-to-peer, composta de milhares
de usudrios, torna-se o préprio intermedidrio. (ULRICH, 2014)

7z

Importante frisar que a Bitcoin € considerada a principal inovacdo ao modelo
financeiro atual, uma vez que utiliza a troca de dados na internet. Na esfera de criacdo ha
preocupacdo tanto com a seguranca do usudrio (embora ndo seja infalivel), como na
seguranca das informagdes em sede de trocas monetarias.

A contabilidade publica (denominada blockchain) contém o histérico de todas as
transagcdes ocorridas na rede, protegidas através de chaves publicas, por meio de cddigos
alfanuméricos. Para garantia contra possiveis invasores € necessdria a utilizacdo de softwares
especificos para que essa prevencdo seja possivel. (ANTUNES, FERREIRA, BOFF, 2015).

O primeiro questionamento, dentre muitos levantados, € o que se refere aos possiveis
beneficios em optar pela utilizacdo de uma moeda como aBitcoins, em detrimento das moedas
como real, dolar ou euro.

Diante disso, € pertinente o que explora o autor Fernando Ulrich em suas abordagens,
destacando que osBitcoins sdo ainda uma moeda nova e em fase experimental no qual nao se
propde como substituta das moedas tradicionais, mas apenas opcional.

Ainda segundo o autor, no que tange a andlise dos beneficios propostos por esta nova
forma de circulacdo de valores pode ser destacado o menor custo de transacdo, melhoria da
qualidade de vida dos menos abastados mundialmente e, precipuamente estimular a

plataforma de inovagao financeira.
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Brevemente, passando-se a andlise dos beneficios trazidos por esta moeda virtual, o
menor custo de transa¢do fundamenta-se na celeridade e remocao de cobrangas custosas, uma
vez que ndo necessita da intermediagdo de um terceiro.

A transferéncia de fundos Bitcoin também tem expectativa no que tange a remessa de
baixo custo, como a remessa de dinheiro enviada a parentes que residem em outros paises, por
exemplo. Na transferéncia tradicional paga-se pesadas taxas e demoram-se dias, “no primeiro
trimestre de 2013, a taxa média pelo servigo girou em torno de 9%. Em contraste, as taxas de
transacdes na rede Bitcoin tendem a ser menos de 0,0005 BTC, ou 1% da transagao”.
(ULRICH, 2014, p.24).

Confirmando o que foi exposto, no que diz respeito a melhoria da qualidade de vida
dos mais pobres, ela fundamenta-se nos empecilhos encontrados quanto ao desenvolvimento
de servigos bancdrios em dreas de parcos recursos financeiros tendo em vista seu alto custo. E,
ainda, em termos de desenvolvimento financeiro, o acesso a servigos basicos da economia se
transforma no empoderamento dos mais pobres, tendo significativo destaque social.
(ULRICH, 2014, p.24-25).

Nesse sentido, e partindo da andlise de que qualquer instituto ndo estd apenas
atrelado a vantagens, faz-se destaque interessante do autor supramencionado, referindo-se a

algumas desvantagens que a utilizagdo desta moeda pode causar.

Apesar dos beneficios que ele apresenta, o Bitcoin tem algumas desvantagens que
usudrios em potencial devem levar em consideragdo. Houve significativa
volatilidade no preco ao longo de sua existéncia. Novos usudrios correm o risco de
ndo proteger devidamente suas carteiras ou de, até mesmo, acidentalmente apagar
seus bitcoins, caso ndo sejam cautelosos. Além disso, hd preocupacdes sobre se
hackers podem de alguma forma comprometer a economia Bitcoin. (ULRICH, 2014,
p.25).

Nos dias atuais, apesar da realizacdo expressiva de transacoes feitas por meio do
sistema Bitcoin, ainda ndo é possivel atestarter esta moeda impacto significativo na economia
globalizada.

E forcoso dizer que no Brasilestd-se diante de pequena parcela de usudrios desse
sistema, o que demonstra a dificuldade de inser¢cdo de inovacdes tecnoldgicas em nosso

territorio.
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No que concerne a regulamentagdo juridica de tal sistema podemos constatar que a
legislacdo brasileira caminha a passos lentos no dmbito virtual tendo se pronunciado em

poucos momentos, € os efeitos juridicos dessa nova sistemética serdo analisados a seguir.

4 EFEITOS JURIDICOS RELACIONADOS AS BITCOINS

No que tange aos conceitos trazidos neste trabalho, € imprescindivel definir qual a
relacdo juridica existente na concepcao do instituto objeto de estudo.

Inicialmente cumpre ressaltar que ainda que esteja-se diante de um momento de
grande evolugcdo e desenvolvimento tecnoldgico, invariavelmente a legislacdo tende a se
estagnar. Partindo-se desta andlise, fica claro compreender os porqués da dificuldade de
implantacdo de novas tecnologias, uma vez que o novo causa estranheza e, até mesmo, medo.

Para que estas barreiras sejam vencidas € necessario que se esteja aberto ao novo e
que se digam menos ndos, fazendo com que o cendrio juridico ndo se torne uma barreira, mas,
sim, um aliado das inovagdes, tecnologia e, consequentemente, ao que traz harmonia e
pretenso conforto ao individuo.

Ainda sobre a questdo de destaque neste trabalho e calcado nas barreiras impostas
pela legislacdo, vislumbra-se a necessidade de regulamentagdo das atividades bancdrias e
financeiras de um modo geral. Tendo em vista ser a moeda considerada institui¢do social, tem
ela grande relevancia e impacto direto na realidade do individuo, tornando-se tdo importante a
sua regulamentac¢do como qualquer atividade de ambito publico.

Com o objetivo de incentivar o debate regulatério dos Bitcoins, € for¢oso esclarecer
que ndo objetiva-se burlar a moeda oficial, mas destacar sua atuacdo de forma paralela, ou
seja, de maneira complementar.

Nesse sentido, os Bitcoinss@o vistos por seus usudrios como meio de pagamento
complementar, que por sua vez ndo enfrentam barreiras nacionais € que tem como atrativo
custo reduzido em comparagdo as atividades oficiais, despertando grande interesse. (FOBE,

2016).
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E possivel contemplar que a utilizacio dos Bitcoins serd feita de forma paralela a
moeda oficial, uma vez que atinge apenas parcela da sociedade, ou seja, aqueles individuos
que se acham a vontade para realizar transagdes utilizando esta nova tecnologia.

No que se refere ao ambito legislativo, conforme pesquisa trazida por Fernando
Ulrich (2014) destaca-se que ndao ha legislagdes ou regulamentacdes que abordem as
inovacdes tecnoldgicas dos Bitcoins, o que causa certa dificuldade em se estabelecer
parametros, limites e defini¢des a sua prética.

Reafirmando esta omissdo legislativa o autor justifica que, “isso ocorre porque o
Bitcoin nao se encaixa em definicdes regulamentares existentes de moeda ou outros
instrumentos financeiros ou institui¢des, tornando complexo saber quais leis se aplicam a ele
e de que forma”. (ULRICH, 2014, p.28).

Dentre as questdes juridicas referidas ao longo do trabalho, existem algumas que
merecem ser destacadas, tendo em vista, que a utilizagdo da criptomoedaBitcoin ainda gera
polémicas mundiais, tendo sido referenciada em alguns paises, limitadas em varias
circunstancias (inclusive no Brasil em que havera incidéncia de Imposto de Renda sobre as
transagdes Bitcoins), mas sem nenhuma legislagdo especifica que a regulamente.

Portanto, as questdes juridicas de maior relevancia sdo: a) a tributagdo incidente nas
transagdes via Bitcoins; b) a definicdo juridica atinente ao Bitcoin; ¢) como impedir que os
Bitcoins sejam utilizados de maneira ilegal ou para burlar legislacdes, acobertadas pelo
anonimato possivel nestas transag¢des; d) como serd realizado o rastreio e identificacdo dos
usudrios; €) implicagdes juridicas das criptomoedas. (FOBE, 2016).

No que se refere ao aspecto tributdrio o Brasil ja se manifestou por meio da Receita
Federal que classificou o Bitcoin como “ativo financeiro”, incidindo sobre ele imposto de
renda, abrindo precedente no ordenamento juridicopara uma possivel classificacdo das
criptomoedas.

A tributacdo ou ndo das criptomoedas estd intimamente ligada ao ordenamento
juridico do pais e atrela-se a forma de qualificacdo juridica dada por cada um deles. Neste
sentido, baseado na pesquisa de Nicole Julie Fobe (2016), a FinCEN (Financial Enforcement

Network), 6rgao ligado ao Ministério da Fazenda dos Estados Unidos, fez o balango de como
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os Bitcoins s@o regulamentados por autoridades tributdrias ao redor do mundo, e hd uma

grande disparidade entre eles.

(1) o Bitcoin é uma propriedade privada, ndo uma moeda de curso forcado (moeda
legal), e portanto deve ser tributado como um bem de capital; (2) o lucro
proveniente da venda de Bitcoins em troca de moeda de curso forcado estd sujeito a
impostos incidentes sobre ganhos de capital; (3) compras de bens e servicos
realizadas em Bitcoin também devem ser contabilizadas como ganhos (de capital);
(4) Bitcoins e outras criptomoedas obtidas por meio de mineracdo sdo reconhecidas
como renda, sendo o seu valor computado em relacdo ao dia que a moeda foi
“adquirida”; (5) o equipamento utilizado na mineracdo de criptomoedas pode ser
deduzido na categoria de bens de capital. (FOBE, 2016).

Outro aspecto relevante, nesse cendrio, € a preocupagdo com a utilizacdo das
transagdes via Bitcoins para a prética de atos ilicitos, tendo-se em vista que ha o atrativo da
preservacdo da privacidade nas transagdes € a auséncia de um terceiro controlador das
transagdes, ndo havendo fronteiras nacionais a inibir praticas ilicitas, tais como lavagem de

dinheiro.

E muito interessante observar como o Bitcoin, de uma certa forma, parece exacerbar
dois aspectos da globaliza¢do que nunca foram muito bem resolvidos pelos Estados
— a potencialidade e os perigos da interconexdo em rede propiciada pela internet, e a
auséncia de 6rgdos de controle e supervisdo supranacionais que sejam, de fato,
eficazes. Por personificar a descentralizac¢@o e o pseudononimato — que sdo inerentes
ao atual momento globalizado em que vivemos —, o Bitcoin traz consigo os mesmos
problemas que os Estados ndo conseguem enfrentar quando certas questdes exigem
tanto uma postura supra-nacional quanto a soma de esfor¢os para que sejam

abordadas e solucionadas. (FOBE, 2016, p. 77).

Por fim, na ansia pela busca em definir juridicamente os Bitcoins, vérias teorias
especulativas sdo colocadas em discussdo, e por ser um instituto ainda nebuloso essa tarefa se
torna mais ardua. Pode-se perceber que ¢é real a similaridade com alguns institutos juridicos
brasileiros, causando, de certa maneira, inevitivel comparagao entre eles.

Partindo dessa esfera comparativa com outros institutos normativos brasileiros, e
tendo-se em vista as classificacdes feitas de maneira oportuna nesse trabalho, é tendencioso
pensar nos Bitcoins como titulo de crédito, porém, sendo o Bitcoin bem modvel incorporeo,
nao deve ser considerado um titulo de crédito eletronico, por lhe faltar requisitos essenciais

que sdo exigidos para sua criagdo segundo a 6tica da Lei 10.406 de 2002. (SOUZA, 2014).
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Outro questionamento que € levantado por Matheus Souza (2014) em anélise juridica
sobre a moeda Bitcoinrefere-se a adequacdo das transacdes realizadas via Bitcoin como
relac@o contratual de troca ou permuta, com previsdo na Lei 10.406 de 2002 (BRASIL, 2002).
E este comparativo ¢ justificado tendo-se em vista ser o contrato uma fonte do direito das
obrigacdes em que uma parte € credora ou devedora da outra, existindo vinculo patrimonial.
(SOUZA, 2014).

De maneira complementaré plausivel trazer os ensinamentos de Fldvio Tartuce
(2014) no que se refere ao conceito do contrato de troca ou permuta previsto no artigo 533 da

Lei 10.406 de 2002 (BRASIL, 2002), veja-se:

O contrato de troca, permuta ou escambo é aquele pelo qual as partes se obrigam a
dar uma coisa por outra que nio seja dinheiro. Operam-se, a0 mesmo tempo, duas
vendas, servindo as coisas trocadas para uma compensacdo reciproca.(...) Quanto a
presenga ou nao de formalidade (...) pode o contrato ser formal ou informal, solene
ou ndo solene. (TARTUCE, 2014, p. 691-692).

Fato é que ainda ndo existe na legislacdo brasileira regulamentagdo acerca da
utilizacdo e limites sobre o uso dos Bitcoins, o que confirma que as normas em muitos casos

nao conseguem acompanhar as mudancas que sdo promovidas no mundo da tecnologia.

5 CONCLUSAO

O trabalho, diante da questdo da moeda Bitcoin que foi introduzida virtualmente no
ano de 2008 e de sua ndo regulamentacdo em ambito nacional e internacional demonstrou que
a tratativa ainda gera muita incerteza no universo juridico e econdmico.

Os pagamentos on-line via Bitcoins permitem que o usudrio faca a transferéncia para
outra parte diretamente, sem institui¢do financeira, pois o sistema € baseado na criptografia.
Assim, restou verificado que ndo se objetiva a substituicdo da moeda tradicional em face dos
Bitcoins, mas apenas dar opcao de escolha para o usudrio.

Verificou-se, ainda, com este trabalho que a moeda Bitcoin ja € utilizada em vérias

partes do mundo, atraidos por seu baixo custo e celeridade. Sua principal caracteristica € a
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independéncia no que tange a autoridade central, ocorrendo o pagamento de maneira
totalmente descentralizada.

Com este formato diferenciado das moedas tradicionais (fisicas ou eletrénicas) a
transferéncia de fundos Bitcoins gera grande expectativa nas transferéncias de baixo custo,
como a remessa de dinheiro para os paises em desenvolvimento. Por exemplo, como
ressaltado, se uma transferéncia bancaria tradicional custa em média 9% e demora cerca de 3
a 5 dias para ser concluida, os Bitcoins custam em média 1% (ou menos de 0,0005 BTC) do
valor e é concluido de forma imediata.

Este estudo, partindo da consideracdo de que a este instituto incidem vantagens e
desvantagens, realizou breve andlise sobre os riscos de sua utilizacdo. Diante da pesquisa
realizada demonstrou-se que mesmo com grande preocupacdo com a seguranga do usudrio e
das informacdes esse sistema pode ser falivel. Portanto, para garantia contra possiveis ataques
€ necessdria a utilizag¢ao de software especifico.

Analisou-se ainda a legislagcdo pertinente ao uso dos Bitcoins, porém tanto no dmbito
nacional como internacional hd grande déficit nestas previsdes. Portanto, o que se pode
concluir € que foi a matéria referenciada em alguns paises no que diz respeito a sua tributagao,
utilizagdo ilegal por meio do anonimato para burlar proibicdes, problemas no rastreio e
identificacdo de usudrios e implicagdes no que se refere as criptomoedas.

Especificamente no cendrio brasileiro destacou-se que a Receita Federal classificou
os Bitcoins como ativo financeiro, incidindo sobre ele imposto de renda, abrindo precedente

para futura e necessdria classifica¢io das criptomoedas.
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